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Commerzbank, Credit Suisse und UBS fiihren erste Live-Transaktionen auf der Deutsche
Borse/HQLA*-Plattform fiir Wertpapierleihe durch

Erfolgreiche Einfihrung von DLT-basiertem Betriebsmodell

Deutsche Borse and HQLA® haben erfolgreich ihre gemeinsam entwickelte DLT (Distributed Ledger
Technology)-Ldsung fur den reibungslosen Austausch von Sicherheiten im Wertpapierleihemarkt eingefihrt.
Die Live-Transaktionen wurden von Commerzbank, Credit Suisse und UBS auf dem Eurex Repo F7-
Handelssystem durchgefihrt.

Im Rahmen dieser Transaktionen wurde das Eigentum an Wertpapierkérben mit deutschen Staatsanleihen
und europdaischen Unternehmensanleihen zwischen UBS und Commerzbank getauscht, die Verwahrung
erfolgte Uber Clearstream Banking S.A.. Anschliel3end folgte ein Cross-Custodian-Swap zwischen UBS und
Credit Suisse, bei dem das Eigentum an einem Korb von Sicherheiten mit Unternehmensanleihen bei
Clearstream Banking S.A. und einem Wertpapierkorb deutscher Staatsanleihen bei Euroclear Bank
ausgetauscht wurde, ohne dass Wertpapiere physisch zwischen den Depotstellen bewegt werden mussten.
Stattdessen wurde der Eigentimerwechsel im digitalen Sicherheitenregister erfasst. Dieses Register ist eine
von vier Ebenen des HQLA*-Betriebsmodells und baut auf der Corda Enterprise-Plattform, der
kommerziellen Version der Blockchain-Plattform von R3, auf.

Der erfolgreiche Start der Plattform ist ein wichtiger Meilenstein fiir die Implementierung von DLT im Markt
fiir Wertpapierleihe. ,Der Go-Live der Plattform von HQLA* zeigt die Innovationskraft, die DLT bereits jetzt in
der Finanzdienstleistungsbranche entfaltet”, so Jens Hachmeister, Head of New Markets bei der Deutschen
Borse. ,Er zeigt, wie neue Technologien erfolgreich mit vertrauenswuirdigen Marktinfrastrukturen kombiniert
werden kdnnen — und die positive Akzeptanz des Modells im Markt spricht fur sich. Wir freuen uns, die
erfolgreiche Zusammenarbeit mit HQLAX weiter fortzusetzen.”

Die drei Pionierbanken Commerzbank, Credit Suisse und UBS arbeiten seit Beginn dieser Initiative zur
digitalen Transformation mit HQLA® zusammen. ,HQLA* ist in relativ kurzer Zeit bereits einen groen Schritt
weitergekommen®, sagte Guido Stroemer, CEO von HQLA*. ,Der Start unserer Produktionsplattform ist der
Hohepunkt einer engen Zusammenarbeit, nicht nur mit unserem strategischen Partner Deutsche Borse,
sondern auch mit R3 und mehreren globalen Banken, mit denen wir unsere Reise vor weniger als drei
Jahren in einem R3-Labor begonnen haben. Von Anfang an war es unser Leitbild, L6sungen fir spezifische

Verantwortlich: Telefon +49 69 136-22830
Commerzbank Aktiengesellschaft Fax +49 69 7953-56971
Group Communications presse-firmenkunden@commerzbank.com

60261 Frankfurt am Main www.commerzbank.de/konzern



COMMERZBANK

Seite 2 |

Problemstellungen im Markt zu liefern, und so haben wir sehr eng mit einer Kerngruppe von Banken
zusammengearbeitet, um ein vom Markt entworfenes Modell fiir den Markt zu entwickeln.®

,HQLA” bietet einen sehr spannenden Ansatz, um die Fragmentierung der Abwicklungs- und
Clearingprozesse zu Giberwinden. Treasury-Abteilungen kénnen damit ihre Sicherheitenpools effizienter
verwalten, indem sie von einer erheblich beschleunigten Abwicklung profitieren und ressourcenintensive
Verlagerungen von Sicherheiten vermeiden. Dies ist ein erster, aber wichtiger Schritt in Richtung eines
neuen Okosystems, in dem tokenisierte Assets in einer DLT-Umgebung gehandelt werden kénnen*, so Peter
Schmidt, Co-Head Repo Desk Treasury, Commerzbank AG.

Romain Dumas, Managing Director, Global Liquidity Group bei Credit Suisse, erganzte: ,Diese ersten
Transaktionen sind ein wichtiger Schritt zur ErschlieBung des operativen Wertes, den wir in der Technologie
sehen. Wir freuen uns, von Anfang an mit HQLA” zusammenzuarbeiten und diese Arbeit auch in Zukunft
fortzuftihren.”

Gareth Allen, verantwortlich fir das UBS Treasury Assets Management, fligte hinzu: ,Wir freuen uns, dazu
beitragen zu kénnen, DLT Uber die HQLAX -Plattform in der besicherten Finanzierung anzuwenden. Wir
hoffen, dass solche innovativen Ideen dazu beitragen, dem Markt fir besicherte Finanzierung mehr
Liquiditat zu verschaffen und effizienter zu arbeiten. Wir freuen uns auf unsere weitere Zusammenarbeit mit
HQLA* und seinem wachsenden Okosystem von Verwahrern und Marktteilnehmern, um in den kommenden
Jahren strategische Innovationen fir den Markt fur Wertpapierleihe mitzugestalten.*

Neben Commerzbank, Credit Suisse und UBS befinden sich derzeit mehr als 15 Marktteilnehmer, darunter
auch CIBC, Citi, Goldman Sachs und ING, in verschiedenen Phasen der Anbindung an das Modell von
HQLAX. In der Zwischenzeit ist J.P. Morgan dabei, neben Clearstream Banking S.A. und Euroclear Bank, der
dritte Triparty-Agent im HQLAX—ModeII zu werden. Dadurch wird die Losung um eine weitere wichtige Stelle
fur die Verwahrung und Bereitstellung von Sicherheiten ergénzt und die effiziente Mobilisierung von
Sicherheiten fir ihre Nutzer weiter erhoht.
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Uber das HQLA® Operating Modell

Das HQLA® Operating Modell ermdglicht ein effizienteres Sicherheitsmanagement von hochwertigen liquiden Assets
(high-quality liquid assets, HQLA), die im Rahmen von Basel-llI-Regulierungen verstarkt nachgefragt werden, und
ermoglicht es den Marktteilnehmern, sich Gber bestehende, etablierte Schnittstellen an die Plattform anzuschlieen. Eine
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Verarbeitungsebene firr die Registrierung von digitalen Sicherheiten erméglicht die Ubertragung von Eigentum an
Wertpapierkdrben mittels Lieferung gegen Lieferung (Delivery Versus Delivery, DvD). Dadurch entfallen operative
Anforderungen, Wertpapiere Uiber fragmentierte Wertpapierabwicklungssysteme hinweg zu transferieren. Die anderen
Verarbeitungsebenen sind das fiihrende Eurex Repo F7-Handelssystem, in dem Transaktionen ausgefiihrt werden, die
teilnehmenden Depotbanken/Triparty-Agenten, bei denen die Wertpapiere hinterlegt sind, und die Trusted-Third-Party
(TTP), welche die Depotbanken/Triparty-Agenten mit dem digitalen Sicherheitenregister verbindet.

Uber die Commerzbank

Die Commerzbank ist eine fihrende, international agierende Geschéaftsbank mit Standorten in knapp 50 Landern. In zwei
Geschéftsbereichen — Privat- und Unternehmerkunden sowie Firmenkunden — bietet die Bank ein umfassendes Portfolio
an Finanzdienstleistungen, das genau auf die Bedirfnisse ihrer Kunden zugeschnitten ist. Die Commerzbank wickelt
rund 30 % des deutschen AuRenhandels ab und ist Marktfiihrer im deutschen Firmenkundengeschéft. Die Bank stellt
ihre Sektorexpertise ihren Firmenkunden im In- und Ausland zur Verfligung und ist ein fihrender Anbieter von
Kapitalmarktprodukten. lhre Tochter Comdirect in Deutschland und mBank in Polen sind zwei der weltweit innovativsten
Onlinebanken. Mit kiinftig ungefahr 800 Filialen betreibt die Commerzbank eines der dichtesten Filialnetze in
Deutschland. Insgesamt betreut die Bank bundesweit mehr als 11 Millionen Privat- und Unternehmerkunden sowie
weltweit Gber 70.000 Firmenkunden, multinationale Konzerne, Finanzdienstleister und institutionelle Kunden. Die
polnische Tochtergesellschaft mBank S.A. betreut rund 5,6 Millionen Privat- und Firmenkunden, tberwiegend in Polen,
aber auch in der Tschechischen Republik und der Slowakei. Im Jahr 2018 erwirtschaftete die Commerzbank mit rund
49.000 Mitarbeitern Bruttoertrage von 8,6 Milliarden Euro.

Uber Credit Suisse

Die Credit Suisse AG ist einer der weltweit filhrenden Finanzdienstleister und gehért zur Unternehmensgruppe der
Credit Suisse (nachfolgend «die Credit Suisse»). Unsere Strategie baut auf den Kernstérken der Credit Suisse auf:
unserer Positionierung als eines der fiihrenden Institute in der Vermégensverwaltung, unseren ausgepragten
Kompetenzen im Investment Banking und unserer starken Préasenz in unserem Heimmarkt Schweiz. Wir verfolgen bei
der Vermdgensverwaltung einen ausgewogenen Ansatz mit dem Ziel, sowohl von der gro3en Vermdgensbasis in den
reifen Méarkten als auch vom erheblichen Vermdgenszuwachs in der Region Asien-Pazifik und anderen
Schwellenmarkten zu profitieren, wahrend wir gleichzeitig die wichtigsten entwickelten Markte mit Schwerpunkt auf der
Schweiz bedienen. Die Credit Suisse beschaftigt etwa 47°440 Mitarbeitende. Die Namenaktien (CSGN) der Credit
Suisse Group AG, der Muttergesellschaft der Credit Suisse AG, sind in der Schweiz sowie, in Form von American
Depositary Shares (CS), in New York kotiert. Weitere Informationen tber die Credit Suisse finden Sie unter www.credit-
suisse.com.

Uber UBS

UBS ist der weltweit grof3te und einzige globale Vermdgensverwalter. UBS bietet eine weltweite finanzielle Beratung und
Lésungen fur private, institutionelle und Firmenkunden als auch private Kunden in der Schweiz.

UBS mit dem Hauptsitz in Zurich hat eine weltweite Préasenz in allen wichtigen Finanzmérkten.

Uber Deutsche Borse

Die Gruppe Deutsche Borse ist eine der grof3ten Bérsen weltweit. Sie fungiert fir Investoren, die ihr Kapital anlegen, und
Unternehmen, die Kapital einwerben, als Organisatorin von Marktplatzen, die sich durch Integritét, Transparenz und
Sicherheit auszeichnen, und an denen professionelle Handler gem&nR klaren Regeln und unter strenger Aufsicht Aktien,
Derivate und andere Finanzinstrumente kaufen und verkaufen. Die Gruppe Deutsche Borse sorgt mit ihren
Dienstleistungen und Systemen dafir, dass diese Mérkte funktionieren und alle Teilnehmer gleiche Chancen erhalten —
weltweit.

Uber HQLAX

HQLAX ist ein innovatives Finanztechnologieunternehmen, das sich auf die Bereitstellung von Liquiditatsmanagement-
und Collateral-Management-Losungen fir institutionelle Kunden an den globalen Wertpapierleihe- und Repo-Mérkten
spezialisiert hat. www.hgla-x.com.
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