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Commerzbank: Barabfindung fiir comdirect-Minderheitsaktionare festgelegt

Barabfindungspreis von 12,75 Euro je Stiickaktie basiert auf von externem Gutachter ermitteltem
objektivierten Unternehmenswert und der Borsenkursentwicklung (VWAP) der comdirect

Zielke: ,,Nach der Hauptversammlung der comdirect werden wir die Integration mit voller Kraft
vorantreiben.*

Die Commerzbank wird im Rahmen des geplanten verschmelzungsrechtlichen Squeeze-outs der comdirect
bank Aktiengesellschaft (,comdirect®) eine Barabfindung von 12,75 Euro je Aktie an die Minderheitsaktionare
der comdirect zahlen. Grundlagen fir den Preis sind der von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft Warth &
Klein ermittelte objektivierte Unternehmenswert und der Borsenkurs der comdirect. Die Angemessenheit der
Barabfindung wird noch durch den gerichtlich ausgewahlten und bestellten sachverstandigen Prifer Baker
Tilly Gberpruft.

Warth & Klein ermittelte mit Hilfe des sogenannten Ertragswertverfahrens einen Unternehmenswert von
1.577 Millionen Euro fir die comdirect. Daraus resultiert ein Wert je Aktie von 11,17 Euro, der damit leicht
unter dem am 30. Oktober 2019 verdffentlichten freiwilligen &ffentlichen Erwerbsangebots der
Commerzbank fir die comdirect von 11,44 Euro je Aktie liegt. Berlicksichtigt wurde bei der Bestimmung der
angemessenen Hoéhe der Barabfindung auch der Aktienkurs der comdirect. MaRgeblich ist hier der
durchschnittliche volumengewichtete Borsenkurs (VWAP) der comdirect im Dreimonatszeitraum vor der
Ankundigung des verschmelzungsrechtlichen Squeeze-outs. Die Commerzbank hat am 3. Januar 2020
mitgeteilt, die fur den verschmelzungsrechtlichen Squeeze-out erforderliche Beteiligungsschwelle von 90 %
erreicht zu haben. Der volumengewichtete Bérsenkurs im relevanten Zeitraum vor dem 3. Januar 2020 belief
sich gemaf Auskunft der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht auf 12,75 Euro je Aktie und ist
damit als Untergrenze fir die HOhe der Barabfindung maf3geblich.

.Mit der Integration der comdirect werden wir die digitale Transformation der Commerzbank beschleunigen
und fur die Kunden noch bessere Angebote entwickeln. Die Festlegung der Barabfindung fir die Aktionare
der comdirect ist der nachste Schritt auf dem Weg zum verschmelzungsrechtlichen Squeeze-out®, sagte
Martin Zielke, Vorstandsvorsitzender der Commerzbank. ,Nach der Hauptversammlung der comdirect
werden wir die Integration mit voller Kraft vorantreiben.”

Die Commerzbank halt aktuell rund 90,29 % des Grundkapitals der comdirect und hat damit die erforderliche
Beteiligungsschwelle flir einen verschmelzungsrechtlichen Squeeze-out erreicht. Die Hauptversammlung der
comdirect muss nun im nachsten Schritt die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére der comdirect
auf die Commerzbank beschlieffen. Mit der Eintragung ins Handelsregister beim zustandigen Amtsgericht
wird danach die Verschmelzung vollzogen und die Barabfindung an die Minderheitsaktionare der comdirect
gezahlt.
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Mit der Integration der comdirect will die Commerzbank die hohe Digitalkompetenz und Innovationskraft der
Tochter kunftig fir alle Kunden des Konzerns nutzbar machen. Der comdirect erdffnet die Integration die
Maoglichkeit, ihr Angebot tGber die Commerzbank zu skalieren. Fir die Kunden der comdirect soll die
gewohnte Produkt- und Servicequalitat erhalten bleiben, wahrend sie kiinftig zusatzlich von der Filialprasenz
der Commerzbank profitieren. Uber die strategischen Vorteile der Verschmelzung hinaus wird die
Commerzbank infolge der Integration signifikante Synergiepotenziale von bis zu 150 Millionen Euro
realisieren.
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Uber die Commerzbank

Die Commerzbank ist eine filhrende, international agierende Geschaftsbank mit Standorten in knapp 50 Landern.
In zwei Geschaftsbereichen — Privat- und Unternehmerkunden sowie Firmenkunden — bietet die Bank ein
umfassendes Portfolio an Finanzdienstleistungen, das genau auf die Bedirfnisse ihrer Kunden zugeschnitten ist.
Die Commerzbank wickelt rund 30 % des deutschen AuRenhandels ab und ist Marktflihrer im deutschen
Firmenkundengeschaft. Die Bank stellt ihre Sektorexpertise ihren Firmenkunden im In- und Ausland zur Verfligung
und ist ein fiihrender Anbieter von Kapitalmarktprodukten. lhre Téchter comdirect in Deutschland und mBank in
Polen sind zwei innovative Onlinebanken. Mit kiinftig rund 800 Filialen betreibt die Commerzbank eines der
dichtesten Filialnetze in Deutschland. Insgesamt betreut die Bank bundesweit mehr als 11 Millionen Privat- und
Unternehmerkunden sowie weltweit Uber 70.000 Firmenkunden, multinationale Konzerne, Finanzdienstleister und
institutionelle Kunden. Die polnische Tochtergesellschaft mBank S.A. betreut rund 5,6 Millionen Privat- und
Firmenkunden, Gberwiegend in Polen, aber auch in der Tschechischen Republik und der Slowakei. Im Jahr 2019
erwirtschaftete die Commerzbank mit rund 48.500 Mitarbeitern Bruttoertrdge von rund 8,6 Milliarden Euro.
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Disclaimer und zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Mitteilung enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen. Dabei handelt es sich um Aussagen, die keine
Tatsachen der Vergangenheit beschreiben. Solche Aussagen in dieser Mitteilung betreffen unter anderem die
erwartete zukunftige Geschaftsentwicklung der Commerzbank, erwartete Effizienzgewinne und Synergien,
erwartete Wachstumsperspektiven und sonstige Chancen flr eine Wertsteigerung der Commerzbank sowie die
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erwarteten zukinftigen finanziellen Ergebnisse, Restrukturierungsaufwendungen und sonstige
Finanzentwicklungen und -angaben. Diese in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf aktuellen Planungen,
Erwartungen, Schatzungen und Prognosen des Vorstands. Sie sind von einer Reihe von Annahmen abhangig und
unterliegen bekannten und unbekannten Risiken, Unsicherheiten und anderen Faktoren, die dazu fiihren kénnen,
dass die tatsachlichen Ergebnisse oder Entwicklungen wesentlich von jenen abweichen, die durch diese in die
Zukunft gerichteten Aussagen ausgedruckt oder impliziert werden. Solche Faktoren sind etwa die Verfassung der
Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und in anderen Regionen, in denen die Commerzbank einen
erheblichen Teil ihrer Ertrage erzielt und einen erheblichen Teil ihrer Vermdgenswerte halt, die Preisentwicklung von
Vermoégenswerten und Entwicklung von Marktvolatilitten, insbesondere aufgrund der andauernden europaischen
Schuldenkrise, der mégliche Ausfall von Kredithehmern oder Kontrahenten von Handelsgeschaften, die Umsetzung
ihrer strategischen Initiativen zur Verbesserung des Geschaftsmodells, die Verlasslichkeit ihrer Grundsatze,
Verfahren und Methoden zum Risikomanagement, Risiken aufgrund regulatorischer Anderungen sowie andere
Risiken. In die Zukunft gerichtete Aussagen gelten deshalb nur an dem Tag, an dem sie gemacht werden. Die
Commerzbank ist nicht verpflichtet, die in dieser Mitteilung enthaltenen, in die Zukunft gerichteten Aussagen auf
den neuesten Stand zu bringen oder abzuandern, um Ereignisse oder Umstande zu reflektieren, die nach dem
Datum dieser Mitteilung eintreten.
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