WERBEMITTEILUNG Juni 2024

Kurziibersicht Anleihebedingungen

G06aTP
1.000 USD

101% (inkl. Ausgabe-
aufschlag von 1%)

Jahre und 6 Mon

GS Kapitalschutzanleihe mit Cap auf die Feinunze Gold in US-Dollar

B Partizipation am Goldkurs

B Kapitalschutz von 100%, Mindestriickzahlung von 100% (1.000 USD)

B Cap: 125%, maximale Riickzahlung von 1.250 USD

B Wihrend der Laufzeit kann der Kurs der Anleihe unter 1.000 USD fallen
M 2 Jahre und 6 Monate Laufzeit

M Emittentenrisiko von Goldman Sachs

Mit der Kapitalschutzanleihe mit Cap von Goldman Sachs nehmen Anleger an
der Entwicklung des Goldkurses teil.

Die Funktionsweise

Mit der Kapitalschutzanleihe mit Cap partizipieren Anleger an der Kursent-
wicklung der Feinunze Gold. Bei Félligkeit erhalten sie eine Riickzahlung, die
mindestens dem Kapitalschutzbetrag von 1.000 USD entspricht. Die Riickzahlungs-
hohe ist auf 125% begrenzt. So kénnen Anleger — ausgehend vom Nominalbe-
trag — maximal eine Auszahlung von 1.250 USD erhalten (siehe Abbildung Aus-
zahlungsprofil).

Dabei wird am Festlegungstag das Nachmittagsfixing der Feinunze Gold an der
The London Bullion Market Association (LBMA) als Ausgangsniveau festgelegt.
Liegt das Nachmittagsfixing der Feinunze Gold am letzten Bewertungstag auf
oder {iber dem Ausgangsniveau, partizipiert der Anleger an der positiven
Wertentwicklung des Goldpreises mit einer Partizipationsrate von 100% bis zur
festgelegten Hochstgrenze (Cap). Liegt das Nachmittagsfixing der Feinunze Gold
am letzten Bewertungstag unter dem Ausgangsniveau, erfolgt die Einlosung
zur Mindestriickzahlung in Héhe von 100% des Nominalbetrags.

Fiir das Laufzeitende gilt, dass unabhéngig vom Fixing der Feinunze Gold an
der LBMA in London am letzten Bewertungstag die Mindestriickzahlung 100%
betragen wird. Zum Laufzeitende sind mdgliche Kursverluste also auf den
Kapitalschutzbetrag von 1.000 USD begrenzt. Wahrend der Laufzeit kann der
Kurs der Anleihe allerdings unter dieses Niveau fallen. Anleger sollten beach-
ten, dass sie das Emittentenrisiko von Goldman Sachs tragen. Es kann zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen, wenn die Emittentin und die
Garantin, The Goldman Sachs Group, Inc., insolvent werden.

Vorteile der Kapitalschutzanleihe mit Cap:

M Partizipation am Goldkurs

B Kapitalschutz von 100% zum Laufzeitende — Mindestriickzahlung 1.000 USD

B Bérsentédglich handelbar: Die Kapitalschutzanleihe mit Cap kann ab dem
29. Juli 2024 iber den Borsenplatz Frankfurt sowie im auerbdrslichen Handel
mit der Emittentin gekauft und verkauft werden.

Nachteile der Kapitalschutzanleihe mit Cap:

B Keine Einlagensicherung — Anleger tragen das Emittentenrisiko von Goldman
Sachs.

B Begrenzte Gewinnchancen: maximale Riickzahlung 1.250 USD.

M Der Kurs der Anleihe kann wéhrend der Laufzeit unter dem Nominalbetrag
bzw. dem Kapitalschutzbetrag bzw. dem Kaufpreis liegen.

Sekundarmarktverhalten:

Im Sekundarmarkt beeinflussen weitere Faktoren wie Volatilitdt, erwartete Divi-
denden, Refinanzierungskosten der Emittentin und Zinsen den Wert des Produkts.
Weitere Details zur Funktionsweise sowie zu den Chancen und Verlustrisiken
der Kapitalschutzanleihe mit Cap entnehmen Sie bitte dem Wertpapierprospekt,
den Goldman Sachs auf seiner Website www.gs.de zur Verfiigung stellt.

> Allgemeine Risiken von Wertpapieren

Emittenten-/Bonitéatsrisiko:

Der Anspruch auf die Riickzahlung am Riickzahlungstermin besteht gegeniiber
Gesellschaften der Goldman Sachs Gruppe (Goldman Sachs). Es besteht die
Gefahr, dass Goldman Sachs bis zum Riickzahlungstermin zahlungsunfahig
wird. Das bedeutet, dass der Anleger nicht wie vereinbart die Riickzahlung
erhélt. In diesem Fall entsteht dem Anleger ein Verlust, méglicherweise sogar
ein Totalverlust. Dieses Risiko nennt man Emittenten- bzw. Bonitétsrisiko.
Gegen dieses Risiko existiert keine Absicherung, weil fiir die Anleihe keine
Einlagensicherung besteht.

Kiindigungs- und Wiederanlagerisiko:

Die Emittentin kann die Anleihe bei Eintritt auBergewdhnlicher Ereignisse
kurzfristig kiindigen. In diesem Fall kann der Riickzahlungsbetrag unter
Umstdnden auch erheblich unter dem Nominalbetrag und dem gezahlten
Kaufpreis liegen. Zudem tragt der Anleger das Risiko, dass die Anleihe zu
einem fiir ihn unglinstigen Zeitpunkt gekiindigt wird und er den Riickzahlungs-
betrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann.

Marktpreisrisiko:

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Marktpreis dieser Anleihe als Folge der
allgemeinen Entwicklung des Marktes féllt. Der Anleger erleidet einen Verlust,
wenn er unter dem individuellen Kaufpreis (unter Beriicksichtigung etwaiger
Kosten) verduRert. Wahrend der Laufzeit hangt der Wert der Anleihe, anders als
beim Borsenhandel zum Beispiel von Aktien, nicht direkt von Angebot und
Nachfrage ab. Er wird in der Regel bei folgenden Ereignissen fallen:

e die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtert sich

e der Kurs des Basiswerts féllt

Wahrungsrisiko:

Euro-Anleger tragen mit dem Erwerb der Anleihe das Euro/US-Dollar-Wech-
selkursrisiko. Sowohl bei einem vorzeitigen Verkauf der Anleihe als auch bei
der Riickzahlung am Laufzeitende wirkt sich ein sinkender Wert des US-Dol-
lars wertmindernd auf den Euro-Gegenwert des Riickzahlungsbetrags zum
Zeitpunkt des Umtauschs aus. Kéufe sowie die Riickzahlung bei Félligkeit
oder Verkauf erfolgen in US-Dollar. Fiir diese Vorgénge ist regelmaRig ein
Umtausch in Euro erforderlich.

Zusatzlich kdnnen weitere Faktoren den Wert der Anleihe beeinflussen. Bitte
beachten Sie auBerdem, dass der Kurs der Anleihe mit Cap wéhrend der Lauf-
zeit unter dem Nominalbetrag bzw. dem Kaufpreis liegen kann.

> Auszahlungsprofil der Kapitalschutzanleihe mit Cap
Ags[z]ahlung am Laufzeitende in USD bei einem Cap i.H.v. 125%
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Anleihebedingungen

Stand

ISIN

WKN
Nominalbetrag
Ausgabepreis

Vertriebs-
vergiitungen

Partizipationsrate
Mindestriickzahlung
Cap

Basispreis
Basiswert

Beginn des
offentl. Angebots

Festlegungstag
Valutatag

Tag des ersten
Bdrsenhandels

Geplanter letzter
Handelstag

Letzter Bewertungstag
Riickzahlungstag

Auszahlung

Referenzkurs

Handelseinrichtung

Referenzkurs (Start)
Referenzpreis
Bdrsennotierung
Emittentin

Garantin

Rating der Garantin

25. Juni 2024

DE000GQ6QTP4

GQ6QaTP

1.000 USD

101% (inkl. Ausgabeaufschlag von 1%)

Vertriebsprovision': bis zu 2,5% (gezahlt von der Emittentin aus dem
Emissionserlds an die Vertriebsstelle)

100%
100%
125%
100% des Referenzkurses (Start) = 2.328,75 USD

One Troy Ounce of 0.995 Fine Gold, LBMA Gold Price PM

10. Juni 2024
24. Juni 2024
1. Juli 2024

29. Juli 2024

Der Tag vor dem letzten Bewertungstag, an dem die Bérse, an der
die Anleihe gelistet ist, zum Handel gedffnet ist.

29. Dezember 2026
6. Januar 2027

Jede Anleihe berechtigt den Investor gemaR den Anleihebedingungen
am Riickzahlungstag Folgendes zu erhalten:

(a) Referenzpreis liegt auf oder oberhalb des Basispreises:

Nominalbetrag x (Mindestriickzahlung + Partizipationsrate
x [min(Cap, Referenzpreis / Referenzkurs (Start)) — 100%])

(b) Referenzpreis liegt unter dem Basispreis: 1.000 USD

Der offizielle Schlusskurs des Basiswerts wie von der Handels-
einrichtung berechnet (bezogen auf den London Gold Preis am
Nachmittag (LBMA Gold Price PM))

ICE Benchmark Administration Limited entsprechend einer Verein-
barung mit der The London Bullion Market Association (LBMA)

Der Referenzkurs am Festlegungstag = 2.328,75 USD

Der Referenzkurs am letzten Bewertungstag

Marktsegment Zertifikate Premium der Frankfurter Wertpapierborse
Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

The Goldman Sachs Group, Inc., Delaware, USA

A2 (Moody’s) / BBB+ (Standard & Poor’s) / A (Fitch)

oldman

achs

Vertrieben durch:

Goldman Sachs Bank Europe SE | Zertifikate- und Optionsscheinabteilung
Marienturm | Taunusanlage 9-10 | 60329 Frankfurt am Main | www.gs.de

2 Wichtige Hinweise

WARNHINWEIS
Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Die Wertpapiere werden von der Goldman Sachs Bank Europe SE angeboten. Die Goldman Sachs
Bank Europe SE unterliegt der direkten Bankenaufsicht durch die Européische Zentralbank (Adresse:
Européische Zentralbank, SonnemannstraBe 20, 60314 Frankfurt am Main, Deutschland) sowie im
Ubrigen der Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht — BaFin (Adresse:
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn, Deutschland)
und der Deutschen Bundesbank (Adresse: Deutsche Bundesbank, Wilhelm-Epstein-StraRe 14, 60431
Frankfurt am Main, Deutschland). Eine Billigung oder Genehmigung dieser Werbemitteilung oder des
hier beschriebenen Wertpapiers durch die zusténdige Aufsichtshehorde ist nicht erfolgt.

Dies ist kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf von Wertpapieren. Die in diesem Dokument ent-
haltenen Angaben stellen keine Anlageberatung und keine Anlagestrategieempfehlung bzw. Anlage-
empfehlung gemaR § 85 WpHG dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung und
geniigen auch nicht den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommen-
heit der Finanzanalyse und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung von
Finanzanalysen. Diese Information stellt keinen Prospekt dar und dient Werbezwecken. Rechtlich ver-
bmdllch sind alleine die jeweiligen Endgiiltigen Bedi die in Verbindung mit dem jeweiligen
kt (einschlieBlich iger Nachtriage dazu) zu lesen sind (jeweils zusammen der Prospekl ‘).
Vollstamhge Informationen zur Emittentin, zur Garantin und zu dem Angebot der Wertpay
sich nur aus der Zusammenschau der Endgiiltigen Bedi mit dem Basisp kt (einschli Blnch
etwaiger Nachtrage dazu). Diese Dokumente werden in elektronischer Form auf der Webseite
www.gs.de/de (unter www.gs.de/de/info/product-final-terms bzw. WWW.S. de/de/lnfn/dokumemel
hasnsprospekte) hzw auf der jeweiligen Produktseite (abrufbar durch Eingabe der fiir das Wertpap
Wertpay _WKN oder ISIN - im Suchfunktionsfeld unter https://classic.gs.de) ver-
uﬁentllchl und kdnnen auf Verlangen von der Goldman Sachs Bank Europe SE Zertifikate-Abteilung,
Marienturm, Taunusanlage 9-10, 60329 Frankfurt am Main, k auf einem d haften Datentrager,
oder, soweit dies ausdriicklich gewunschl ist, in Papierform ur Verfugung gestelll werden Um poten-
zielle Risiken und Chancen der E: lung, in das Wertpapier zu zu
wird ausdriicklich fohlen, diese D zu den Chancen und Risiken emschllelillch des emitten-
ten- und gegebenenlalls produktspeullschen Totalverlustrisikos zu lesen und etwaige Fragen mit Ihrem
Finanzberater zu besprechen. Dle Billigung deSr pekts durch die zustandige Aufsichtsbehdrde ist nicht
als Befiir g der W u

Pap

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen, Bewertungen, Prognosen oder Informationen zu
Kursentwicklungen wurden nach bestem Wissen auf Grundlage von o6ffentlich zuganglichen Daten,
Quellen und Methoden getroffen, die Goldman Sachs fiir zuverldssig erachtet, ohne diese Information
selbst verifiziert zu haben. Sie geben den Stand vom Erscheinungsdatum dieses Dokuments wieder
und werden vor einem spéteren Versand oder einer andersartigen Bereitstellung nicht aktualisiert,
auch wenn sich die gesetzlichen Rahmenbedingungen &ndern. Bitte beachten Sie, dass Aussagen
iiber zukiinftige wirtschaftliche Entwicklungen grundsétzlich auf Annahmen und Einschétzungen
basieren, die sich im Zeitablauf als nicht zutreffend erweisen kénnen. Die Unternehmen der Goldman
Sachs Gruppe iibernehmen daher keine Gewahr fiir die Vollstéandigkeit und Richtigkeit der in diesem
Dokument getroffenen Aussagen, Bewertungen, das Eintreten von Prognosen oder die Richtigkeit
von Kursinformationen. Weitere Kursinformationen, inshesondere Informationen zur friiheren Wert-
entwicklung der Basiswerte, konnen Sie an der im jeweiligen Prospekt benen Fundstelle zu dem
jeweiligen Wertpapier finden. Historische Wertentwicklungen stellen keinen verlasslichen Indikator
fiir die kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts oder der Wertpapiere dar.

Die Wertpapiere diirfen weder in den USA angeboten oder verkauft werden, noch an bzw. zu Gunsten
von US-Staatsangehorigen. Dieses Dokument darf nicht in den USA verbreitet werden. Weitere Ver-
kaufsbeschrankungen sind in dem jeweiligen Prospekt enthalten.

Die Wertpapiere sind ausschlieBlich fiir Anleger in Deutschland bestimmt. Goldman Sachs kann an
Geschéften mit den Basiswerten fiir eigene oder fremde Rechnung beteiligt sein, weitere derivative
Wertpapiere ausgeben, die gleiche oder dhnliche Ausstattungsmerkmale wie die hier beschriebenen
Wertpapiere aufweisen, sowie Absicherungsgeschifte (,Hedgi hafte”) zur Absicherung ihrer
Positionen vornehmen. Diese MaRBnahmen kdnnen den Preis der Wertpapiere beeinflussen. Weitere
Informationen sind auf Anfrage erhéltlich. Der Wert der Wertpapiere wird durch den Wert der Basiswerte
und andere Faktoren bestimmt. Er wird unmittelbar nach dem Erwerb, sofern keine Verénderungen in
den Marktbedingungen oder in anderen relevanten Faktoren eingetreten sind, niedriger sein als der
urspriingliche Emissionspreis. Der von dritten Héndlern gestellte Preis kann von dem von Goldman
Sachs bestimmten Preis der Wertpapiere erheblich abweichen. Anleger sollten beachten, dass sie
bei einem Verkauf der Wertpapiere eine Gebiihr und einen Handlerabschlag bezahlen miissen. Weitere
Angaben zur Preisbildung der Wertpapiere sind in dem jeweiligen Prospekt enthalten.

1) Vertriebsprovision: Angaben zur Hohe der Provisionszahlungen, die mdglicherweise
von Goldman Sachs an ihre Vertriebspartner gezahlt werden, und sich aus den
Provisionszahlungen potenziell ergebende Interessenkonflikte sind im Basispro-
spekt (insh. Abschnitt 11.10.) bzw. in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten.

Eine genaue Information zu lhren individuellen Kosten erhalten Sie iiber die Kosten-
information vor Wertpapiergeschéft bei der Commerzbank.

\V  Final Terms https//classic.gs.de/GsQTP

¢ Basisprospekt https://classic.gs.de/basisprospekt2024

GLOBAL BANKING & MARKETS
Zertifikate | Anleihen | Optionsscheine



http://www.gs.de/de/info/product-final-terms
http://www.gs.de/de/info/dokumente/basisprospekte
http://www.gs.de/de/info/dokumente/basisprospekte
http://www.gs.de/de/info/dokumente/basisprospekte
https://classic.gs.de/
https://classic.gs.de/GQ6QTP
https://assets.ctfassets.net/42ch7ol4g0tf/6NCWqcP2S091azqX8pMFzm/af9d77197585fd236aa6447cc03fa724/230606_GSW_GSI_Basisprospekt_sv3.pdf
http://www.gs.de/de/info/dokumente/basisprospekte
https://assets.ctfassets.net/42ch7ol4g0tf/3hcTmpg66qbvs8qBK7giD2/ca969aae5d99fc1e049444ec16866267/24-03_13_240311_GSW_GSFCI_GSG_Basisprospekt_sv4.pdf

